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Wprowadzenie
Wosk pszczeli - czym jest i jego zastosowania.

Wosk pszczeli (cera alba) to naturalna substancja wytwarzana
przez pszczoty miodne z rodzaju Apis. Wosk jest formowany w tuski
przez gruczoty w segmentach brzusznych pszczot robotnic (potocznie
mowi sie, ze wosk jest wypacany przez pszczote). Robotnice ula
zbieraja go i wykorzystuja do tworzenia komérek w celu
przechowywania miodu oraz ochrony larw i poczwarek w ulu. Aby
pszczoty wydzielaty wosk, temperatura otoczenia w ulu musi wynosic
33-36°C. Badania dowodzg, ze 1 kilogram wosku pszczelego
wystarczy do przechowywania 22-30 kg miodu. Kiedy pszczelarze
wydobywajg z ula midd, separujg midéd od wosku pszczelego. Ze
wzgledu na zanieczyszczenia zawarte w wosku na tym etapie
pozyskiwania (ostonki poczwarek, kokony, skérki larw, propolis i inne)
wosk nalezy wytopi¢ przed dalszym uzyciem. Po dalszej obrébce wg
okreslonych procedur wosk jest gotowy do kolejnego uzycia w ulach
(w formie wezy pszczelej, czyli arkuszy z wygrawerowang komorka
pszczelg) lub do innych zastosowan.

Wosk pszczeli w temperaturze pokojowej jest pachnacym ciatem
statym, a schtodzony jest dos¢ twardy choc stosunkowo kruchy. Ma
dos¢ niski zakres temperatury topnienia, tj. okoto 62-64°C. Ciezar
wiasciwy wosku pszczelego w temperaturze 15°C wynosi 0,958-0,975,
a wosku stopionego w temperaturze 98-99°C wynosi 0,9822, zatem
jest stosunkowo ciezki. Swiezo wytworzony przez pszczoty wosk jest
poczatkowo przezroczysty i bezbarwny, a z czasem staje sie
nieprzezroczysty i nabiera barw od z6ttej do pomaranczowej lub nawet
lekko brgzowieje w wyniku domieszek pytkiem, olejkami pytkowymi,
propolisem i innymi substancjami.

Przyblizony wzdr chemiczny wosku pszczelego to c;s H3; COOCsq Hg;. Pod
wzgledem chemicznym wosk pszczeli sktada sie gtownie z estrow
kwasow ttuszczowych i réznych alkoholi dtugotancuchowych. Co wazne
cho¢ chemiczny sktad wosku pszczelego jest znany od dawna to nie
udato sie dotad go wytworzy¢ syntetycznie zachowujac naturalne
wiasciwosci wosku lub cho¢ zblizone do naturalnych, ale réwnoczesnie
akceptowane w petni przez rodziny pszczele w procesie ich hodowli.

Wosk pszczeli jest jadalny, ma znikomg toksycznos$¢ podobnie jak
woski roslinne i jest dopuszczony do stosowania z zywnosciqg w
wiekszosci krajow i Unii Europejskiej pod numerem E901. Ponadto
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wosk zawiera rdézne zwigzki dobroczynne dla urody i zdrowia
cztowieka, miedzy innymi witamine A, beta-karoten, skwalen i
flawonoidy jak chociazby cenng chryzyne.

Wosk pszczeli byt uzywany juz od czaséw prehistorycznych jako
pierwsze tworzywo sztuczne, jako smar i Srodek impregnujacy. Przy
jego pomocy odlewano metale i szkto, polerowano drewno i skory. Byt
i jest po dzi$ dzien powszechnie stosowany do wyrobu Swiec, czy tez
jako istotny skfadnik preparatéw medycznych i kosmetycznych. Co
moze by¢ zaskakujagce wosk stosowano takze do stabilizacji
materiatdow wybuchowych, a nawet w poczatkach “stomatologii”, czyli
stuzyt do wypetniania ubytkdw w zebach. Mato znana, a czesta i
powszechna w historii rola wosku to funkcja ptatnicza czy tez szerzej
funkcja nosnika wartosci. Dziato sie tak nie tylko ze wzgledu na jego
uzytecznos¢ i rzadkos¢ wystepowania, ale podobnie jak w przypadku
innych powszechnie akceptowanych nosnikdw wartosci ze wzgledu na
jego unikalne cechy fizyczne. Bowiem wosk sie nie psuje, nie
koroduje, nie traci na wadze, jest fatwo podzielny, mozna mu nadac
rozny ksztatt i przechowywac bez uszczerbku nawet przez setki lat.

Obszerny artykut ukazujgcy ostatnie 2,5 tysigca historii wosku
pszczelego i jego zastosowan jest dostepny na naszej stronie

interentowej www.beeio.pl/historia-wosku-pszczelego/.

Obecnie wosk pszczeli poza samg branzg pszczelarskg nadal znajduje
zastosowanie w produkcji sSwiec (bardzo istotny udziat popytu na
wosk), a takze w produkcji artykutdéw spozywczych, kosmetycznych,
farmaceutycznych i wcigz znajduje nowe zastosowania. Tradycyjnie
jest tez uzywany do produkcji ekologicznych past i smarow miedzy
innymi do mebli drewnianych, tapicerek itp. Ostatnim “hitem” jest na
przyktad produkcja tzw. woskowijek czyli nasgczanych woskiem
pszczelim serwetek materiatowych do pakowania pozywienia. A
przyktadem zastosowania wosku w przemysle ciezkim jest np
wytwarzanie produktu do remediacji ropy naftowej stosowanego do
pochtaniania zanieczyszczen olejowych Ilub ropopochodnych z wody
(np w celu kontroli wyciekow ropy).
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Ponizej zaprezentowano wosk i gtdwne produkty woskowe.
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Oczyszczony wosk

Oczyszczony wosk - sztabka 1kg

Weza pszczela Swiece z wosku pszczelego
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Geneza przedsiewziecia (kontekst)

Mimo ogromnego postepu w dziedzinie chemii i syntetyzowania
wszelakich substancji wspotczesnie nadal naturalny wosk pszczeli jest
stosowany w roéznych obszarach. Niemniej nalezy pamietaé, ze
najwazniejsza obecnie branzg, ktdra konsumuje wosk pszczeli jest
pszczelarstwo. Branza ta, uzywa wosk poprzez wtorne wykorzystanie
materiatu w formie arkuszy wezy w ulach co utatwia i przyspiesza
gospodarke pszczelg i bez czego wspdiczesne pszczelarstwo wiasciwie
nie moze sie oby¢. Rdwnoczesnie konkurencyjne zastosowania wosku
w innych dziedzinach odbywajg sie na coraz wiekszg skale i powodujg
coraz wiekszy deficyt wosku, pokuse fatszowania wosku, a w
konsekwencji rézne patologie zwigzane z jakoscig dostepnego na
rynku wosku. Co wiecej obecnie branza pszczelarska nie ma jednego,
profesjonalnego standardu produkcji wosku pszczelego. Brak
standaryzacji i certyfikacji produktowej powoduje wiele naduzyc¢ i
oszustw nie tylko w trakcie produkcji (oczyszczania) samego wosku,
ale takze w catym ciqggu procesow produkcyjnych produktow
woskowych. Jakos¢ wosku, czyli poziom jego czystosci, a w
szczegodlnosci brak jakichkolwiek domieszek i wypetniaczy jest
kluczowa dla bezpiecznej i efektywnej hodowli pszczot. Takze
pozostate gatezie przemystu jak kosmetyczny czy spozywczy
przywigzujg ogromng wage do czystosci wosku. Dodatkowo nalezy
zwroci¢ uwage na dwa kolejne istotne trendy, powodujgce rosnacy
niedobor na rynku czystego wosku. Po pierwsze od wielu lat
obserwujemy rosngcy udziat krajow (szczegdlnie w UE), ktorych
przemyst pszczelarski generuje deficyt wosku. A zatem kraje te
przestaja by¢ samowystarczalne i generujq popyt zaspokajany
importem z krajow, ktore z réznych powoddw wcigz generujgq
nadwyzki produkcyjne wosku. Polska jest przyktadem kraju, w ktorym
wosk pszczeli w praktyce nie trafia do profesjonalnego obrotu od
rodzimych pasiek, a wrecz generujg one deficyt, ktéory musi byc¢
uzupetniany z importu. Co wiecej rownoczesnie popyt generowany jest
takze przez inne branze. Po drugie mamy do czynienia z
niestabilnoscig geopolityczng w krajach bedacych istotnym Zrodtem
podazy wosku dla Europy jak Rosja i Ukraina, ktore pokrywaty w
duzym stopniu niedobory wosku na rynku europejskim. Zwielokrotnia
to napiecia w osiggnieciu rownowagi na tym rynku, ktére pogtebiajg
wspomniane patologie zwigzane z jakoscig surowca oraz zwiekszajq i
tak juz istniejacq od wielu lat presje na wzrost cen wosku. Co wiecej
Zjawiska te sq jeszcze bardziej pogtebiane ze wzgledu na staty wzrost
zapotrzebowania przemystu nie pszczelarskiego na wosk najwyzszej
czystosci. Rdwnoczesnie czesScig powyzszej rzeczywistosci jest fakt, iz
rynek wosku cechuje sie duzym rozdrobnieniem i nie istnieje w
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praktyce rynek hurtowy umozliwiajagcy duzym konsumentom
biznesowym zakup wiekszej ilosci tego surowca w krotkim czasie.

Istniejgca bariera wejscia na wiekszg skale na ten rynek jest zwigzana
z jego naturg. Uczestnicy tego rynku - pszczelarze (rolnicy) - sg
dostawcami wosku, ale jego produkcja nie jest ich celem. Dla
pszczelarza priorytetem sa produkty pszczele, takie jak midd czy
pytek kwiatowy i to one generujg gtowne dochody dla ich
gospodarstw, bowiem produkcja wosku jest marginalna wzgledem
gtéwnego produktu (miodu). Szacunkowa produkcja wosku z 1 rodziny
pszczelej wynosi okoto 1 kg dla pasieki prowadzonej nowoczesnymi
metodami lub 2-4 kg dla pasieki prowadzonej metodami tradycyjnymi,
ktore jednak sa juz bardzo rzadko spotykane, szczegdlnie w UE.
Produkcja miodu zas moze wynosi¢ od 10 kg do nawet 100 kg z 1
rodziny pszczelej. Te wartosci pokazujg, ze wosk pszczeli bedzie
zawsze traktowany przez producentow jako produkt “uboczny”.

Taki stan rzeczy tworzy ogromne wyzwania logistyczne i operacyjne
oraz wymaga wieloletniego  doswiadczenia od  podmiotow
komercyjnych zajmujacych sie woskiem. Innymi stowy, uzyskanie na
wiekszg skale dostepu do nieprzetworzonego wosku pozyskiwanego
przez pszczelarzy z uli wymaga bardzo czasochtonnego rozwiniecia
szczegoblnych rozwigzan logistycznych i handlowych.

Jak dowiodta historia wosk pszczeli ze wzgledu na swoje wiasciwosci
fizyczne moze byc¢ takze postrzegany jako dobry nosnik wartosci lub
nawet jako alternatywny obiekt diugoterminowej inwestycji. Nabiera
to szczegdlnego znaczenia w warunkach wysokiej inflacji z jednej
strony oraz braku stabilnosci cenowej aktywoéw tradycyjnie stuzacych
celom inwestycyjnym badZz przynajmniej majgcych chroni¢ przed
deprecjacjq walut. Wosk bowiem nie “starzeje sie”, jest odporny na
warunki atmosferyczne, brak jest zamiennikow, nie wykazuje cech
spekulacyjnych, brak jest zorganizowanego obrotu hurtowego, rynek
jest silnie zdecentralizowany i jest to rynek permanentnego
niedoboru. Catoksztatt otoczenia w jakim funkcjonuje ta branza
skutkuje tym, ze historycznie wosk nie notuje spadkéw cen, a
obserwowane trendy jeszcze bardziej uprawdopodabniajg co najmniej
kontynuacje tej tendencji. Przejawem takiego postrzegania wosku
przez samych pszczelarzy jest nagminnie obserwowany przez nas
fakt, iz pszczelarz czesto latami gromadzi i przechowuje swodj wosk
zanim zdecyduje sie go sprzeda¢ bowiem po prostu nie martwi sie
ryzykiem spadku ceny czy tez “zepsuciem” wosku.
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Synteza

% Wosk pszczeli dla wielu branz to surowiec strategiczny, zaréwno
historycznie jak i wspdiczesnie, a takze wcigz znajduje nowe
zastosowania. Najwazniejsze branze z punktu widzenia ludzkich
potrzeb, konsumujgce obecnie wosk pszczeli to:

- pszczelarska,

- Swieczkarska,

-> spozywcza,

- kosmetyczna,

- medycyna estetyczna,
- meblarska,

< Wykorzystanie wosku pszczelego z kazdym rokiem rosnie, a sam
sektor pszczelarski nie bedzie w stanie wyj$s¢ naprzeciw
przysztym potrzebom, bowiem:

- nowoczesne pszczelarstwo wiecej wosku konsumuje niz
produkuje,

- nowoczesne pszczelarstwo obejmuje kolejne rejony Swiata i
nie istniejg przyktady trendu odwrotnego rozumianego jako
powrot do metod tradycyjnych,

- produkcja wosku jest nieksalowalna i mato elastyczna, w
tym miedzy innymi nie zalezy od urodzaju,

-> wosk powstaje w pasiece jako produkt uboczny i nie jest
wobec tego sam w sobie celem produkcyjnym pasieki.

% Nalezy oczekiwaé, ze w przewidywalnej perspektywie
rozwigzanie problemu niedoboru wosku nie nadejdzie rowniez
spoza sektora pszczelarskiego, bowiem:

- mimo ogromnego postepu w dziedzinie chemii i

syntetyzowania wszelakich substancji nadal nie udato sie
wytworzyc¢ sztucznego wosku,
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- mimo wielu prdéb, na przestrzeni dekad, nie udato sie
skutecznie zastgpi¢ wosku innymi produktami, szczegdlnie
w przemysle pszczelarskim,

-> nie istniejg obecnie na Swiecie zapasy “strategiczne” wosku,
ktére mogtyby by¢ uzyte do diugookresowego zaspokajania
niedoboru wosk.

<% W obliczu powyzszych faktéw naturalnym wydaje sie, ze nalezy:

- przygotowac sie do wcigz pogtebiajacej sie strukturalnej
nierdwnowagi popytu i podazy, a zatem narastajacych
probleméw z dostepem do dobrej jakosci wosku,

-> zabezpieczy¢ sie przed niespodziewanymi zdarzeniami w
sektorze pszczelarskim (np. regionalny lub Swiatowy pomor
pszczot),

- zabezpieczy¢ sie na  wypadek odkrycia nowego
zastosowania wosku, wrazliwego z punktu widzenia ludzkich
potrzeb,

- przygotowac sie na potencjalng koniecznos¢ lub potrzebe
uzycia wosku pszczelego do funkcji przechowywania
wartosci jako alternatywna i uzupetniajacq dla innych
metod stuzgcych temu celowi (bowiem wosk nadaje sie do
przechowywania przez stulecia, zasoby sg do$¢ rzadkie i
ograniczone, jest fatwo podzielny, nie traci na wartosci, ma
zastosowanie w wielu istotnych obszarach zycia).

Wszystkie obserwacje i wnioski s pochodng 8 letniego
funkcjonowania na tym rynku zaréwno jako bezposredni operator
pasiek jak i jako producent oczyszczonego wosku i produktow
woskowych.

Bank Wosku

Naszg odpowiedzia na obecne i przyszte wyzwania w tym
obszarze jest stworzenie Banku Wosku Apis Mellifera. Istotg “recepty”
jest zgromadzenie mozliwie duzo wosku zanim wystgpiq chroniczne,
skrajnie niekorzystne zjawiska na rynku tego surowca czego objawem
bedzie radykalny spadek dostepnosci, a tym samym gwattowny wzrost
ceny. Rownie wazna co ilos¢ zgromadzonego wosku jest jego jakosc.
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Gromadzony wosk bedzie sie charakteryzowat najwyzszymi
parametrami jakosciowymi osigganymi z wykorzystaniem
nowoczesnych metod i technologii juz wypracowanymi i wcigz przez
nas rozwijanymi. Oznacza to, ze Bank wosku w zaden sposob nie
bedzie zalezny od innych komercyjnych podmiotéw operujacych na
rynku wosku lub dostarczajacych niezbednej technologii i know-how.

Czym jest Bank wosku.

Bank Wosku w ramach zorganizowanej i wyodrebnionej dziatalnoscig
BeelO S.A. (dalej BeelO) jest fizycznym zasobem wosku pszczelego
Apis Mellifera. Bank gromadzi, przechowuje oraz dokonuje transakcji
wytgcznie naturalnym woskiem pszczelim. Bank wosku przechowuje
wytgcznie zestandaryzowane jednostki wagowe najwyzszej jakosci
wosku pszczelego, ktéry jest oczyszczony, laboratoryjnie przebadany i
uformowany w sztabki. Tak przygotowany i przechowywany wosk jest
w postaci nadajacej sie do bezposredniego uzycia jak i do
bezposredniej sprzedazy na rynku.

Misja i cele Banku Wosku

Nasze przedsiewziecie traktujemy jako akt odpowiedzialnosci za
przyszto$¢ branzy pszczelarskiej poprzez zapewnienie swobodnego i
niezachwianego dostepu do naturalnego wosku o najwyzszej mozliwej
jakosci. A w konsekwencji do posredniego jak i bezposredniego
przyczynienia sie do poprawy dostepnosci i jakosci wszelkich
produktéw woskowych jak i spozywczych produktéw pszczelich.

Naszg misjg jest zabezpieczenie i zdemokratyzowanie stabilnego
dostepu do tego strategicznego, rzadkiego i wrazliwego surowca jakim
jest wosk pszczeli. W sposdb mozliwie najtatwiejszy, najbardziej
przyjazny i przejrzysty dla ludzi i podmiotow gospodarczych. W
sposOb nie tylko umozliwiajacy bezproblemowe nabycie wosku o
dobrej i wiarygodnej jakosci, czy tez zapewnienie sobie gwarancji
dostaw, ale takze umozliwiajacy przechowywanie go, handel nim i
przenoszenie witasnosci bez kosztow logistycznych i niedogodnosci
zwigzanych z fizycznym, bezpiecznym przechowywaniem.

W zakresie naszych misji jest takze tamanie schematéw i
paradygmatow dotyczacych wosku pszczelego funkcjonujacych w
branzy pszczelarskiej, w trosce o jej dobro, stabilnos¢ i rozwaj.

strona 9/ 19



BeelO Whitepaper - BeeIO Wax token (BWAX)

Zalezy nam takze na popularyzacji naszego przedsiewziecia wsrod
0sOb niezwigzanych bezposrednio z branzg pszczelarska. Czyli
zarowno wsrdéd konsumentéw produktédw pszczelich jak i oséb
Swiadomych postepujacej degradacji naturalnego Srodowiska pszczét
oraz wynikajacych z tego konsekwencji dla jakosci zycia naszego i
przysztych pokolen.

Nadrzednym celem utworzenia Banku wosku jest odpowiednie
przygotowanie sie i ztagodzenie negatywnych skutkédw wszystkich
opisanych wczesniej niekorzystnych trendéw na rynku wosku. W tym
takze ztagodzenie skutkéw potencjalnych zdarzen o charakterze
katastrofalnym dla branzy pszczelarskiej, choc¢ obecnie
nieprzewidywalnych w kontekscie czasu wystgpienia i dotkliwosci
skutkow.

W kontekscie finansowym celem jest biznesowe wykorzystanie
przedstawionych okolicznosci rynkowych sprowadzajace sie do
zbudowania zawczasu mozliwie duzego zapasu wosku o dobrej jakosci
po mozliwie najnizszej cenie, a wiec zanim w petni zmaterializujg sie
czynniki wptywajace na spadek dostepnosci wosku i zwiekszenie
dynamiki wzrostu jego ceny.

Istothym celem jest skoncentrowanie niezbednego kapitatu =z
wykorzystaniem technologii blockchain i procesu tokenizacji zasobow
wraz z realizacjg celu jakim jest dopuszczenia do uczestnictwa w tym
przedsiewzieciu szerokiego grona naszych obecnych jak i przysztych
interesariuszy.

Celem ilosciowym przedsiewziecia jest zgromadzenie w perspektywie
Srednioterminowej trzech do pieciu lat 200-500 ton wosku, a
nastepnie co najmniej utrzymywania takiego Sredniorocznego stanu
magazynowego.

Naszg ambicjg jest, aby BeelO w petni pokrywato koszty operacyjne
dziatalnosci (koszty magazynowania, ubezpieczenia, pracownicze, itp)
jak i koszty prowadzonych badan naukowych z marzy osigganej na
dziatalnosci handlowej w hurtowym obrocie woskiem. Tym samym,
bedziemy w maksymalnie mozliwy sposdb chroni¢ depozyt wosku i
naszych interesariuszy.
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Token BeeIO WAX (BWAX)

Synteza

W celu realizacji naszych misji i celow, Bank Wosku udostepni
token BWAX. Podstawowa funkcjg tokena jest umozliwienie
spotecznosci interesariuszy zakup wosku pszczelego w Banku Wosku
Apis Mellifera i ustugi jego przechowywania w naszych zasobach.
Posrednig, spoteczng funkcjg tokena jest udziat w budowaniu
fizycznego zasobu wosku przez BeelO.

BWAX jest cyfrowym zasobem opartym o technologie blockchain
(BEP-20 Binance Smart Chain), ktéry jest znakiem legitymacyjnym
uprawniajagcym do nabycia okreslonej ilosci towaru jakim jest wosk
pszczeli. W  szczegdlnosci BWAX jest bonem iloSciowym
uprawniajgcym do zakupu standaryzowanej jednostki wosku
pszczelego w BeelO z ustugg jego przechowania oferowang przez
BeelO.

Standaryzowana jednostka wosku pszczelego oznacza najwyzszej
jakosci wosk pszczeli, ktory jest uformowany w sztabki, oczyszczony
oraz laboratoryjnie przebadany. Tak przygotowany i przechowywany
wosk jest w postaci nadajacej sie do bezposredniego uzycia jak i do
bezposredniej sprzedazy na rynku polskim Iub na rynkach
miedzynarodowych.

Kazdy posiadacz tokendw ma prawo do nabycia wosku pszczelego
bedqcego w zasobie BeelO zgodnie z ustalonym parytetem wymiany
czyli 1 token BWAX = 1 kg wosku pszczelego. Zatem uprawnienie
to jest niezalezne od aktualnej ceny rynkowej wosku czy tez ceny
publikowanej w biezgcym cenniku BeelO.

Prawo do nabycia wosku i rozliczenia ceny wosku tokenem BWAX
(czyli w praktyce “wymiany” tokendw na fizyczny wosk pszczeli) jest
nieodwotywalne, na kazde zadanie i bedzie realizowane zgodnie z
odrebnym regulaminem sprzedazy publikowanym na naszej stronie
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internetowej, a takze dostepnym w siedzibie firmy BeelO. Regulamin
sprzedazy bedzie w szczegdlnosci okresla¢ procedure, terminy oraz
mozliwe miejsca transakcji.

Tokenariusz bedzie mogt sfinalizowac¢ transakcje zakupu wosku
(wymiany tokena na wosk) w dowolnie wybranym przez siebie kraju,
na terytorium ktérego BeelO posiada magazyn wosku. Aktualna lista
dostepnych krajow / magazynéw bedzie publikowana na stronie
internetowej BeelO. W poczatkowej fazie dziatalnosci Banku wosku
magazyny beda zlokalizowane na terytorium Polski, Wegier i Turcji.
Sie¢ magazynow wosku bedzie poszerzana adekwatnie do potrzeb
dywersyfikacji ryzyka sktadowania wosku, optymalizacji kosztow
logistycznych oraz aktywnosci handlowej na poszczegdlnych rynkach.
Nalezy zwréci¢ uwage, ze w momencie nabycia tokendéw zaréwno
tokenariusz, jak tez BeelO nie bedq mie¢ wiedzy, w ktérym kraju
dojdzie do nabycia wosku w zamian za token (wymiany tokena na
wosk), a zatem gdzie wystgpi obowigzek zaptaty podatku VAT oraz po
jakiej stawce podatku.

Réwnoczesnie BeelO wskazuje, iz token jest akceptowalny wytacznie
przez ten podmiot oraz stuzy do wewnetrznych rozliczen (w
odroznieniu od kryptowalut ma ,wewnetrzny charakter”) i daje prawo
do nabycia wosku, a zatem nie jest akceptowalny przez inne
podmioty, niz BeelO. Przedmiotowy token nie bedzie wykorzystywany
w celu dokonywania transakcji ptatniczych.

BeeIlO deklaruje, ze cho¢ token BWAX jako bon towarowy uprawnia
wytgcznie do zakupu fizycznego wosku pszczelego z Banku Wosku
prowadzonego przez BeelO S.A. (wg parytetu 1 token = 1 kg wosku)
to niemniej zostanie udostepniona tokenariuszom takze mozliwosc
zwrotu tokena BWAX, a za token otrzymajg ekwiwalent pieniezny.
Mozliwosc¢ taka bedzie udostepniona wszystkim tokenariuszom, ktorzy
niezaleznie od przyczyn zdecydujg sie na rezygnacje z
przystugujacego im uprawnienia zakupu wosku i zwrdcg token do
BeelO. Na stronie internetowej BeelO bedzie dostepna odrebna
procedura opisujgca przedmiotowy proces.

Tokeny BWAX bedzie mozna zakupi¢ za polskg walute fiat PLN i za
wybrane stablecoiny powigzane z walutami PLN lub USD. Przy czym
BeelO zastrzega sobie, ze dla emisji kazdej z transz tokena mogq byc¢

strona 12/ 19



BeelO Whitepaper - BeeIO Wax token (BWAX)

ustalone rozne formy ptatnosci, w tym takze tylko waluta fial PLN lub
tylko wybrane stablecoiny.

Aby zakupi¢ i odebra¢ token BWAX, musisz posiada¢ dowolny portfel
kryptowalutowy wspierajacy sie¢ blockchain BEP-20 (Binance Smart
Chain).

Tokenomia

Emisje tokendw beda co do zasady ograniczone w czasie i
ograniczone wolumenowo adekwatnie do biezgcego stanu zapasu
wosku jak i prognozowanej mozliwosci przeprowadzenia transakcji
zakupu wosku i jego zmagazynowania. Co wazne mamy na uwadze,
aby nasza dziatalnos¢ nie powodowata nawet przejsciowej presji na
wzrost cen wosku, a ceny transakcyjne dokonywanych przez nas
zakupow byty maksymalnie dla nas atrakcyjne. Innymi stowy
prowadzona przez nas polityka zakupowa wosku nie bedzie miata na
celu dokonanie zakupu wosku za wszelkg cene.

Planujemy dokonywanie emisji tokendw nie czesciej niz w interwatach
miesiecznych. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze podaz wosku ma
charakter sezonowy co bedzie miato wptyw zaréwno na czestotliwosé
jak i na wielkos$¢ poszczegdlnych transz emisji tokendw.

W kolejnych latach mogg by¢ prowadzone kolejne emisje i zakupy
wosku adekwatnie do sytuacji rynkowej, gtebokosci rynku jak i
mozliwosci magazynowych.

Adekwatnie do sformutowanego wczesniej Srednioterminowego celu
iloSciowego Banku wosku (czyli zgromadzenie w ciggu 3 - 5 lat zasobu
wosku w ilosci 200-500 ton), planowana faczna wielkos¢ emisji w tym
czasie wyniesie 200.000-500.000 sztuk tokena (1 token = 1 kg
wosku). Nie wyklucza to w dalszej perspektywie kontynuowanie
dalszego zwiekszania zapasu wosku i emitowania tokena o ile warunki
rynkowe i biznesowe bedg to uzasadniac.

Wszystkie niezbedne informacje o planowanych terminach
poszczegolnych transz emisji tokena jak i ich wielkosciach bedg
publikowane przez nas z odpowiednim wyprzedzeniem w naszych
kanatach komunikacji.
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W zwigzku z wyzej przedstawiong bazowg funkcjonalnoscig i istotg
tokena nalezy podkresli¢, ze:

- nie bedgq stosowane zadne ograniczenia w dysponowaniu
zakupionymi tokenami, czyli po skutecznym zakupie tokendw
100% tokendow zostanie uwolnione (brak vesting-u) i bedzie
mozna nimi swobodnie dysponowag,

-> token nie ma i nie bedzie miat wbudowanych Zzadnych
mechanizmow inflacyjnych i deflacyjnych,

- token nie bedzie obcigzany zadnymi optatami transakcyjnymi

- tokeny nie bedg udostepniane za darmo (airdropy, lockdropy, itp)
i nie beda S$rodkiem ptatniczym stuzagcym do finansowania
jakichkolwiek dziatan operacyjnych BeelO,

- liczba tokendéw sprzedawanych w poszczegdlnych transzach
bedzie nie wieksza niz adekwatna ilosci wosku bedacego w
zasobie BeelO (Banku wosku),

- tokeny nadmiarowe tzn wytworzone (zmintowane) na potrzeby
emisji (zapisow na tokena), ale ostatecznie nie objete Iub
nieoptacone lub tokeny wycofane z obiegu w wyniku zamiany na
fizyczny wosk beda przesuwane do kolejnych aukcji lub spalane,

- sukcesywnie bedg przeprowadzane kolejne emisje transz tokena
adekwatnie do mozliwosci rynkowych zakupu wosku w
kontekscie ceny jak i wymaganej jakosci wosku,

- BeelO zastrzega, ze istotna czes¢ zasobow wosku bedzie
gromadzona na cele wtasne firmy lub spdétek zaleznych, zatem
rownoczesnie ze wzgledow ewidencyjnych moze by¢ takze
istotnym posiadaczem tokendw.

Informacje uzupetniajace

BeeIO w zaden sposdb nie bedzie ogranicza¢ swobodnej
wymiany tokenami na rynku wtéornym. W ramach dziatan
popularyzujacych idee Banku wosku i tokena BWAX bedg
podejmowane dziatania wspierajgce rozwoj rynku wtdérnego handlu
tokenami. Miedzy innymi poprzez pool ptynnosci na gietdzie typu DEX,
a docelowo po osiggnieciu adekwatnej wielkosci transakcyjnosci i
ptynnosci takze wprowadzenie na zagraniczne gietdy typu CEX. Nalezy
mie¢ na uwadze, ze ksztattowanie sie cen tokena na rynku wtérnym
jest wytgcznie zalezne od woli i decyzji stron transakcji i ceny te mogq
sie rézni¢ od cen rynkowych fizycznego wosku czy tez cen
oferowanych przez BeelO.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze ze wzgledu na cykliczng forme
udostepniania interesariuszom BeelO tokena BWAX jak i rézne kanaty
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jego dystrybucji, ceny sprzedazy tokena mogqg sie rozni¢. Intencjq
BeelO jest (i taka bedzie prowadzona polityka cenowa), aby token
BWAX jako bon uprawniajacy do nabycia i rozliczenia ceny z géry
okreslonej jednostki wosku byt maksymalnie zblizony do wartosci
rynkowej wysokiej jakosci wosku i faktycznych cen transakcyjnych
sprzedazy wosku realizowanych przez BeelO. Natomiast z zatozenia
cena tokena na rynku, w szczegdlnosci w obrocie wtérnym, nie jest
zwigzana z wartoscig fizycznego wosku na szeroko pojetym rynku
towarowym.

Ponizsze dane pogladowo przedstawiajq ksztattowanie sie cen
transakcyjnych wosku pszczelego na przestrzeni ostatnich lat (dotyczy
transakcji hurtowym i pothurtowych sklarowanego wosku najwyzej
jakosci).

Rok (gi;a /n:t:;) Zmiana (%)

2015 29 -

2016 30 3,45%
2017 34 13,33%
2018 37 8,82%
2019 40 8,11%
2020 43 7,50%
2021 47 9,30%
2022 51 8,51%
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Ceny sprzedazy sklarowanego wosku (netto w PLN / 1 kg)

55zt —

50 zt +

45zt +

40 zt +

35zt

30 zt —

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nalezy zauwazy¢, ze niezaleznie od natezenia towarzyszacych zjawisk
inflacyjnych na przestrzenii lat, trend ksztattowania sie cen wosku
pszczelego jest jednoznacznie korzystny dla posiadaczy tego surowca.
Prognozy rynkowe ksztattowania sie przysziej sytuacji takze sg
korzystne dla dtugoterminowego wzrostu cen wosku co oczywiscie jest
jedng z przestanek cho¢ nie jedyng, dla catego przedsiewziecia
stworzenia Banku Wosku, w celu jego diugoterminowego
przechowywania. Wg naszej oceny, na sSwiatowym rynku wosku
pszczelego, a w szczegodlnosci na rynku europejskim widoczna juz od
lat presja na wzrost ceny ulegnie zdynamizowaniu. Gtdwnymi tego
czynnikami sq:

% po stronie popytowej, poprzez:

- rosngcy popyt ze strony branzy pszczelarskiej, w skutek
unowoczesniania gospodarki pasiecznej (trend ten dociera
do najdalszych rejondw s$wiata, powodujgc zwiekszony
popyt na weze pszczelg wykonang z naturalnego wosku
pszczelego wysokiej jakosci)
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- rosngcy popyt ze strony branz konsumujacych wosk takich
jak farmaceutyka, zdrowie/uroda, meblarstwo, rekodzieta,
Swiece z wosku pszczelego

% po stronie podazowej, poprzez:

- zmniejszajacq sie produkcje wosku w samej branzy
pszczelarskiej z powodu unowoczes$niania gospodarki
pasiecznej i eliminacji “tradycyjnej” metody prowadzenia
pasiek, ktéra gwarantowata statg i niezaktdcong produkcje
wosku (proces ten postepuje kazdego roku i jest raczej
niemozliwy do odwrdcenia)

- niestabilng sytuacje geopolityczng w Europie Wschodniej,
ktéra jest kluczowa podazowo dla catej Europy i nalezy
spodziewa¢ sie zachwiania tancucha dostaw wosku
pszczelego w najblizszych latach

Biorgc pod uwage powyzsze, oceniamy iz w latach (2026-2035)
dojdzie do przesilenia na rynku wosku pszczelego a jego cena
wzrosnie nieproporcjonalnie do dotychczasowych wzrostéw.

Ponizej predykcja ceny wosku pszczelego, =zaktadajgca brak
drastycznych wahan wskaznika inflacji.

Predykcja ceny wosku pszczelego na lata 2023 - 2035

300 zt
250 zt
200 zt

150 zt

100 zt

50 zt
2024 2026 2028 2030 2032 2034
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Krotko mowiaqc, BWAX to:

Stabilnosé¢

Wartos¢ wosku na przestrzeni lat nie wykazuje wahan cen, ktore
mozna by okreslic jako spekulacyjne i charakteryzuje sie statym
wzrostem cen w tempie zblizonym Ilub wyzszym niz inflacja.
Niezaleznie od intencji czy tez celu zakupu tokena BWAX ilosciowy
charakter uprawnienia tokena zapewnia stabilizacje ceny zakupu
wosku.

Wysoka dostepnos¢ i ptynnos¢

BWAX to jedyny na Swiecie token, ktory mozesz wymieni¢ na fizyczne
sztabki wosku pszczelego lub sprzeda¢ w dowolnym czasie i na kazde
zadanie.

Jako token zbudowany na popularnej na $wiecie sieci blockchain BSC
(BEP-20), BWAX mozna tatwo przenosi¢ lub handlowa¢ nim w
dowolnym miejscu na Swiecie, 24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu.
Przy niskich minimalnych naktadach, kazdy moze teraz posiadac
nawet utamek standaryzowanej sztabki wosku pszczelego
przechowywanego w zasobach BeelO.

Zaufanie

BeelO jest spdtka funkcjonujacg na terytorium Polski i w polskim
systemie prawnym. Jest spétka zatozong na potrzeby wyodrebnienia
dziatalnosci “banku wosku”, aby zapewni¢ maksymalng przejrzystosc i
bezpieczenstwo przedmiotowej dziatalnosci. Rownoczesnie gtéwny
udziatowiec jak i kluczowy personel dajg rekojmie zachowania
najwyzszych standardow jak i know-how w zwigzku z posiadanym
wieloletnim doswiadczeniem branzowym jak i zarzadczym. Powigzania
osobowe i kapitatowe z jednym z lideréw rynku firmg Gospodarstwo
Pasieczne - Pasieka JuRajska sp. z 0.0. gwarantujg przedsiewzieciu
bezpieczenstwo biznesowe i operacyjne (ciggtosé¢ produkcji i dostaw
wosku jak i jej jakos¢). Jako spdtka akcyjna funkcjonujaca pod
rezimem kodeksu spétek handlowych jak i przepisdw dotyczacych
sprawozdawczosci jest zobowigzana publikowac¢ petne sprawozdania
dajagce wglad w dziatalno$¢ firmy. Daje to takze mozliwosc
wiarygodnego poswiadczenia zgodnosci wyemitowanych tokenéw z
zasobami magazynowymi posiadanego wosku.
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Niskie koszty transakcyjne

Posiadacz tokena nie ponosi zadnych kosztdw zwigzanych z
przechowywaniem wosku pszczelego, zadnych kosztéw logistycznych
czy innych kosztéw transakcyjnych z wyjatkiem niezaleznych od
BeelO biezacych optat transakcyjnych w sieci BSC (BEP20)
zwigzanych stricte z funkcjonalnoscig tej sieci blockchain czy tez
uzywanych portfeli kryptowalutowych.

Jakos¢ surowca

Wraz z naszym strategicznym partnerem i jednoczesnie operatorem
przedsiewziecia Bank Wosku, firmg Gospodarstwo Pasieczne - Pasieka
JuRajska sp z 0.0. oraz polskimi naukowcami, beda kontynuowane
(rozpoczete juz przez JuRajska w roku 2020) prace badawcze, majgce
za zadanie poszukiwanie oraz wdrazanie rozwigzan skierowanych na
udoskonalenie procesu produkcji i oczyszczania wosku pszczelego.
Jest to istotny element polityki jakosci wosku. Nalezy zwroéci¢ uwage
takze na wieloletnie doswiadczenie operatora JuRajska w zakresie
oczyszczania wosku oraz na fakt, ze JuRajska jest rozpoznawalng
markg na Polskim rynku wosku oraz, ze posiada bardzo dobrg
reputacje jako dostawca czystego wosku pszczelego.

Zrodta:

- materiaty i dane wlasne Gospodarstwo Pasieczne - Pasieka
JuRajska sp. z .0.0.

- Wikipedia: https://en.wikipedia.org/wiki/Beeswax

- Materiaty Komisji UE
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/food-farming-fisheri
es/animals_and_animal_products/documents/market-presentatio
n-honey en.pdf
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